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»Olympische Spiele in Peking befliigeln China*

CHINA-AKTIEN 2008: Jahren, andererseits halten auch die Ge-
Sicherlich sind winnsteigerungen der asiatischen Unter-
chinesischeKGVs  nehmen mit, wihrend sich das Gewinn-
nicht mehr so  wachstum in Europa und den USA verlang-
giinstig wie in  samt.
den letzten Hinzu kommt 2008 aufierdem das ab-
solute Prestigeprojekt fiir die chinesische
Regierung, die olympischen Spiele in Pe-
king und 2010 dann auch noch die Weltaus-
stellung in Shanghai. Daher wird alles da-
rangesetzt einen Einbruch der Wirtschaft
und des Aktienmarkts zu vermeiden. Man
kann auch davon ausgehen, dass sich der chi-
nesische Finanzmarkt schrittweise éffnet, so
wie der Markt fiir Waren in den letzten Jah-
ren auch sukzessive gedffnet wurde.
In Japan kénnten wir allerdings noch
1?’ eine weitere Abschwichung sehen. Von Ja-
: pan abgesehen steht aber in den Mirkten sehr
viel Geld zur Verfiigung. Asien kann sich zu-
nehmend von der Konjunktur in Amerika
abkoppeln. Chinas Exporte innerhalb der
Region steigen stark an, wihrend die
Ausfuhren in die USA zuriickgehen.
Asien hat auch aus der Finanzkrise

vor zehn Jahren gelernt und Bilanziiber-
schiisse angehiduft. Daneben stehen auch
die Unternehmen heute wesentlich solider
da. Das Argument, China hitte keine Roh-
stoffe, kann man auch nicht so gelten las-
sen. Be1 Aufkauf afrikanischer Bodenschiit-
ze ist China deutlich aggressiver als west-
liche Staaten.

ANLAGETIPP: Investments in Emerging Mar-
kets, etwa in China bzw. Asien, darf man
nicht als Hauptinvestment sehen, aber als
immer wichtigeren Bestandteil des Portfo-
lios. Neben den Regionen Asien, Osteuro-
paund Siidamerika sind derzeit auch Invest-
ments in Afrika und dem Nahen Osten in-
teressant.

In Asien sollte man sich generell auf
mehreren Mirkien bewegen, interessant
sind zum Beispiel Korea, Thailand, Taiwan,
Singapur, die Philippinen und Malaysien.
In dieser Region sind vor allem Konsum-
giiter- und die Infrastrukturbranche attrak-
tiv. Viel Potenzial hat der Bildungssektor,
weil jeder Chinese seinem Kind die bes-
ten Chancen geben will. So haben wir im
Asien-Porfolio auch Raffles Education aus
Singapur.

VERANLAGT FRAU ANDERS? Das wiirde ich
§ grundsitzlich nicht sagen. Frauen sind viel-
3 leichtetwas zielgerichteter bei der Veranla-
£ gung, wollen auch wissen, was hinter einer
2 bestimmten An lagestrategie steckt,



